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Lunedi debutta CariRavenna, si prepara PopBari
Al via i «<borsini»

per trattare le azioni
di cento banche locali

Pil1 facile comprare e vendere i titoli
Interessati oltre 500mila soci

mm Perlebanchelocaliediter-
ritoriosiaprelastradadelmer-
cato. Luned}, infatti, partira
Hi-Mtf, la piattaforma digitale
di incrocio tra domanda e of-
ferta. Un’operazione che inte-
ressera cento istituti territo-

riali e soomila soci: al Borsino
sarapili facile comprare e ven-
deretitoli. Lunedi debutta Ca-
riRavenna; entro giugno sara
la volta di Popolare Bari e
Volksbank.
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e non quotate, partono i «borsini»

‘mercato per 500mila piccoli soci

Lunedi il via con Cassa Ravenna - Entro giugno Popolare Bari e Volksbank

L’innovazione
Coinvolti 100 istituti di credito, parte la piattaforma
Hi-Mtf nata su sollecitazione della Consob
Le difficolta pregresse
Il tentativo nasce dopo 1 casi di crisi che hanno
coinvolto i soci di Popolare Vicenza e Veneto Banca
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Da Popolare di Bari a
Volksbank fino alle popolari
del Sud e alla Casse

di Risparmio: ecco tutti
irisparmiatori coinvolti

Luca Davi
Marco Ferrando

mm Per le banche di territorio
non quotate si avvicina il grande
passo verso il mercato. Non an-
cora la Borsa, ma qualcosa che
molto cisomiglia: Hi-Mtf, lapiat-
taforma digitale di incrocio tra
domanda e offertadiazionidove
sipreparaasbarcareuncentinaio
dibanche, conoltre mezzomilio-
ne di azionisti. Che oggi per ven-
dere o comprare devono nella
maggior parte dei casi affidarsi
alla banca stessa, mentre da do-
mani potranno usufruire di una
piattaforma regolamentata ge-
stitadaun ente terzo.

A rompere il ghiaccio sara la
Cassa di risparmio di Ravenna,

dal 1980 monitoraggio media

insieme alla controllata Banca di
Imola. Da lunedi mattina alle o,
chiintenda vendere o acquistare
azioni dei due istituti potra farlo
attraverso unodei tantiterminali
- praticamente diffusi in tutte le
principali banche italiane, con le
sole eccezioni rilevanti di Bnl e
UniCredit - della piattaforma di-
gitale Hi-Mtf, che provvede a in-
crociare domanda e offertadeiti-
toli scambiati.

Sempre che ci siano, natural-
mente. La risposta la dara il tem-
Po, e casoper caso: tralesooban-
che sollecitate dalla Consob i118
ottobre scorso, quando laComu-
nicazione numero 92.492 harac-
comandato di «avvalersi di una
sededinegoziazionemultilatera-
lew, ¢’e un mondo assai eteroge-
neo. Vannotolte le Bee, destinate
a coagularsi tra Iccrea e Cassa
centralebanca, madallaPopolare
di Bari alla Cassa di risparmio di
Asti tra le interessate figurano
banche grandi e banche piccole,

delNord edelSud, popolarie cas-
sedirisparmio; ognunaconiloro
prezzi e i loro multipli (in alcuni
casiviciniaquellidelle quotate,in
altri ben piu ottimistici), ognuna
conilsuodiversogradodiliquidi-
ta: non € un mistero, infatti, che
alcunidiquestiistituti presentino
code virtuali di migliaia di soci
che damesi (oanni) aspettanoin-
vano di vendere, o pili raramente
diacquistare, pacchetti di azioni.

Finora nella maggior parte dei
casi la compravendita dei titoli &
stata gestita direttamente dalle
banche, alcuna delle quali si era
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dotata di mercatini interni non
molto diversi dalla piattaforma
digitale. Con l'ingresso sull'Hi-
Mtf, ora salterd ogni mediazione
e-nelbeneonelmale-saralado-
manda a determinare l'offerta, e
soprattutto il prezzo. «Sitrattadi
unsistema particolarmente adat-
to a titoli scarsamente liquidi o
conil book poco profondo, per lo
pitt in mano a risparmiatori che
soprattutto in passato hanno in-
tesocollocareipropririsparmiin
titoli non speculativi», spiega
Giovanni Battista Roversi, ad di
Hi-Mtf Sim, posseduta da Banca
Aletti (gruppo BancoBpm), Ban-
ca Sella, Icbpi, Iccrea banca. La
piattaforma esiste da anni, e per
lungo tempo si € concentrata sul-
lobbligazionario; da qualche
mese sisonoaffacciatelebanche:
Banca Sella, da quandounannoe
mezzo fa ha aperto le porte del
suo capitale, Cassa di risparmio
di Cento e soprattutto Banca Val
Sabbina, in contrattazione dal lu-
glio2016 conimaggiorivolumifin
qui registrati sulla piattaforma
nel segmento azionario.
Lesperienza dellistituto del
Bresciano, che ha debuttato con

dal 1980 monitoraggio media

le sue azioni intorno a14euro, poi
le ha viste scendere intorno a 4,5
euro eieri ha chiusola suaultima
asta a 5,89 euro (64 contratti su
31,616 pezzi, per un controvalore
di186milaeuro), haispirato alcu-
ni nuovi correttivi, entrati in vi-
gore proprio questa settimana,
chehannoulteriormente ancora-
to gli scostamenti di prezzo alla
quantita degli scambi effettivi. In
pratica, per muovereivaloridiri-
ferimento servono volumi signi-
ficativi in entrambi i sensi, «con
un meccanismo in grado di tute-
lare siagliinvestitori chegliemit-
tentidaglieccessidivolatilitima-
levola, cioe non legata ai fonda-
mentali», dice ancoraRoversi.
RichiestodaConsobeispirato
dalle nuove norme che riparti-
scono i rischi di eventuali salva-
taggibancarisuazionisti e obbli-
gazionisti, lo sbarco sulle piatta-
forme regolamentate punta a
rendere pil liquidiititoli in que-
stione. Anche se, ovviamente,
ogni banca se la giochera come
puo: «La piattaforma non con-
trollailprezzoinsé, mailmetodo
incui siformay, fanotare Rover-
si. Quantita di domanda e offer-

Mifid 2

eL’integrazione della direttiva
Mifid di disciplina del mercato
finanziario europeo é la Mifid 2.
Lenovitariguarderanno l'high
frequency trading, la
trasparenza nell'esecuzione
delle compravendite in house
degliintermediari finanziari (ma
le banche che temono
contraccolpi per la liguidita
degli scambi), 'obbligo di
divulgare statistiche sulla
liguidita di ogni mercato e per gli
intermediari di motivare la
scelta di un mercato piuttosto
che di unaltro.

ta, si diceva, saranno determi-
nanti: quest’ultima spesso ab-
bonda, la prima dipende da caso
acaso.Eprobabile cheacompra-
re - oltre a nuovi aspiranti soci -
saranno ancorale banche stesse,
com’e accaduto spesso finora,
conifondiriacquistoazioni pro-
prie, o magari alcuni partner fi-
nanziari, com’é¢ accaduto in tem-
pirecenti con Aviva per Popola-
re di Bari, legate da un accordo
nellabancassicurazione.

In totale, si diceva, le banche
coinvolte sonouncentinaio, acui
si aggiungono le 100 Sim a cui
Consob ha inviato la propria rac-
comandazione. In teoria ognuno
puo scambiare i propri titoli sulla
piattaforma che preferisce, ma
oggi sul mercato italiano - oltre a
Borsa-c’eésolol'Hi-Mtf.DopoRa-
venna e Imola, entro giugno sono
attese Popolare Barie Volksbank,
mal’elenco degliistituti che stan-
no accelerando le operazioni fi-
gurano anche Popolare Pugliese,
Popolare di Cividale, CrAsti, Po-
polare Ragusa.

Y alucaldodavi
,@marcoferrando 77
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Le principali banche in via di quotazione. Numero azionisti

Banca Popolare di
Puglia e Basilicata

Volksbank Banca Pop.

dell’Alto Adige

Cassa di Risparmio
di Asti

Cassa di Risparmio
di Ravenna

Banca Popolare
Pugliese
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Banca Agricola
Popolare di Ragusa
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Banca Popolare

Banca Popolare
del Lazio

Cassa di Risparmio
di Cento
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